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POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS - 2017

1. INTRODUCAO

Em cumprimento ao artigo 4°. da Resolugio do Conselho Monetario Nacional n* 3.922 de 25
de novembro de 2010, apresenta-se a politica anual de investimentos do IMPREV - Instituto
de Previdéncia Social dos Servidores Pablicos Municipais de Primavera do Leste - MT,
pessoa juridica de direito piblico imemo, inserito no CNPJ 05,193 ,.668/0001-16, sediado &
Avenida Primavera, 379 — Pamavera I1, para 2017,

A Politica Anual de Investimentos do IMPREV tem como objetivo definir o modelo de gestio
que serd proprio estabelecendo as diretrizes das aplicacfes dos recursos respeitando os limites
de diversificagdo e concentraghio previstos na resolugiio CMN 3.9222010 com redagio dada

pela 4.392/2014 tendo em vista a necessidade de buscs ¢ manutengdo do equilibrio financeiro

e atuanal.
2. OBJETIVO DA GESTAOQ

(3 ebjetive da alocagio dos recursos serd a preservagdo do equilibrio financeiro econdmico —
financeiro e atuarial, visando o atendimento da meta atuarial de 6% (seis por cento) ao ano de
taxa de juros, acrescida da variagio do [PCA — Indice de Pregos ao Consumidor Amplo,
medido pelo IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, obedecendo aos limites de
riscos por emissfo e por segmento, bem como aos principios de boa governanga, da
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparfncia, estabelecidos nesta Politica

Anual de Investimentos,

ST
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A Politica Anual de Investimentos tem ainda, como objetive especifico zelar pela eficiéncia
na condugho das operagdes relativas as aplicagdes dos recursos em moeda corrente cuja
origem vem das contribuigdes dos servidores, do ente e das compensagdes previdencidrias,
descontadas as despesas admimstrativas, buscando alocar os investimentos em instituighes
que possuam solidez patrimonial e grande experiéncia positiva no exercicio da atividade de
administragfio de grande volume de recursos.

Caso ocorram mudangas na legislagio que, de alguma forma, tomem as diretrizes
madequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica ¢ procedimentos dela
decorrentes poderfio ser revisados no curso de sua execugdo, de forma a evilr exposigio

desnecessdria a riscos, preservando os interesses dos servidores deste RPPS.

3. DEFINICAO DA METODOLOGIA DE SELECAO DE
INVESTIMENTOS

O Comit€ de Investimentos contendo. no toial de sua composiclio. a maioria de seus membros
certificados’, constituido por ato serd um érgdo auxiliar no processo decisdrio quanto 4

tormulagio e execuglio desta politica de investimento,

Zelar pela integridade e imparcialidade dos membros do Comité de Investimentos, nia
conduglio e execuglio das operagies de investimentos ¢ desinvestimentos, com padrio ético e
eficiéncia dos procedimentos téenicos, operacionais ¢ de controle das aplicagdes, podendo
confar com o Assessoramento téenico profissional de instituigdes registradas na CVM que,

comprovadamente, atuem na andlise do mercado de capitais, de sorte 8 garantir maior

seguranca nas decisdes que envo alocagdes de mum} -
'l.\\
L \) F,

" Profissionel éprovisdo em exame de cenificagiio opfanizado por entidade sudnoma de rec
tecnica e difiusio no mercado brasileiro de capitai
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Os investimentos especificos sio definidos com base na avalisgdo risco/retomo, no contexto
do portfialio global do RPPS.

Individualmente, 0s retornos dos ativos sdo prejetados com base em um modelo que parte do
cendrio macroecondmico (global e local) e projeta os impactos desse cendrio para o
comportamento da curva futura de juros no caso da Renda Fixa, ¢ para os diversos setores

econdmicos ¢ empresas no caso da Renda Variavel.

As informagdes utilizadas para a construgdo dos cendnios e modelos acima descritos serdio
obtidas de fontes piblicas e de consultorias privadas.

Os investimentos poderdio acontecer de forma direta e/ou indireta:

Forma [hrera: quando of5) investimento(s) ou desinvestimentods) oeorrerem via Titulos
Publicos Federais ou operagfies compromissadas dentro do limite permitido pela Resolugio
3.892210.

Farma Indireia: quando ofs) investimentois) ou desinvestimento(s) ocorrerem via cotas de

fundos investimentos lambém respeitando os limites desta Resolugdo.

Para fins de cdmputo dos limites definidos nesta Politics Anual de Investimentos, as
aplicagbes no segmento de imoveis serdo efetuadas exclusivamente com o5 imoveis
trunsferidos por Lei para este RPPSs,

No case de investimentos em Tiwlos Piblicos Federais 6 poderiio ser realizadas por meio de

plataformas eletronicas administrados por sistemas autori

Central do Brasil ou pela f‘.umiﬁqu: Valores Mabiljdit
|

,
i
.
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Serd permitida a contratacio de consultorias independentes para auxiliar na definicio dos
investimentos e obrigagdes legais, desde que a consultona seja devidamente autorizada a
funcionar pela CVM — Comissdo de Valores Mobilidrios.

Nos investimentos em Fundos de Investimento Renda Fixa/Referenciados, Fundo de Indice
Renda Fixa, Fundo de Investimento de Renda Fixa e Cotas de Fundos de Indices seus devidos
regulamentos deverfio respeitas as seguintes subordinagdes:

* Que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carfeiras ou 0%
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de erédito, com base, dentre
outros critérios, em classificaglio efetuada por agéneia classificadora de risco em

funcionamento no Pals; e

e Due o limite miaximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou

guaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento ).

4. LIMITACOES, RESTRICOES E VEDACOES DAS APLICACOES
FINANCEIRAS

Devem ser observados os limites ¢ as restrigdes de concentragho dos investimentos

financeinos na scguinte forma;

Os titulos e valores mobilidrios de emissfio de pessoa juridica nfo podem exceder a 20% dos

recursos em moedn corrente do BPPK.

As empresas financeiras, recebedoras de depasitos em
societdrio detido pelo Esm:in.(\

p
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As aplicagdes em titulos ¢ valores mobilidrios de emissio de instituigdo financeirs, nfo

podem exceder a 23% do patriménio da emissora.

O recursos destinados a investimentos em fundos de rends varidvel deverfio respeitar o limite

maximo de 20% dos recursos em moeda comrente do RPPS.

Os recursos destinados aos ativos citados na resolugiio 392272010 com redagdo dada pela
439272014 no art, 7°, incisos [11 e IV, e art. 87, inciso I, ndo podem exceder a 20% (vinte por
cento) das aplicacdes dos recurses do regime priprio de previdéncia social.

(1 total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um mesmo
fundo de investimento deverd representar, no méiximo, 25% (vinte ¢ cinco por cento) do
patrimonio liquidoe do fundo.

Esta vedado aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujas carneiras
contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou
coobrigagho sob gualquer outra forma,

Estdo proibidos todos os tipos de operagdes com derivativos, a niio ser aquelas para protegio
da carteira de fundos de investimentos, ainda assim limitadas a uma vez o patriménio liquido

do fundo.

Estd vedado investimentos de recursos na aquisicio de cotas de fundo de investimento em
direitos creditdrios nio padronizados.

Fundos de Investimentos, gue nio
operagdes do tipo day-trade.

)’

rimavers do Leste/MT . Telefone [66] 3497.1700
“alimprevpya.com.hr

Avenida P Fimavers, 379, Primavera 11 .
Email: imp
Pagina § de 17



.

[nstituto de Previdéncia Social dos Servidores |';‘I:.I-'|Jlil£ltls Municipais de Primavera do Leste
CNPJ:05.193.668/0001-16

Estio vedados os investimentos em Fundos de Investimentos ¢m gestoras ou administradoras
que nde se disponham a formecer a caneira aberta dos fundos de investimentos, em perfodo
miximo defasado de cinco dias (teis da data do fechamento do més, ou da data do
investimento, ou ainda da data da solicitagio,

Estd proibida a atuacho em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de

erédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo 39222010,

E vedado também aplicagio em fundos multimercados com investimento no exterior,
conforme trata nota técnica 07201 4/CGACYDRPSP/SPPS/MPS.

5, CENARIO MACROECONOMICO E PROJECOES ECONOMICAS

Para embasar as decisbes de investimento do RPPS serd elaborado cendrio macroecondmico
com revisles mensais, Para estas projegdes com indicadores macroeconimicos de curto prazo
do exercicio de 2016 serdo usados o relatorios FOCUS do Banco Central e Relatorio de
Mercado da ANBIMA como base.

5.1 TAXA SELIC

Sendo a taxa SELIC o referencial de juros na economia brasileira, diante do cendrio mundial e
doméstico, 0 mercado € praticamente undnime na previsio de fechar o ano de 2016 em 13,30
por cento, & uma inflagiio que diferente do amo de 2015 até o atual momento permanece
abaixo do teto’ em 5.7 por cento;

Toto da Inflagdo - IPCA - 6,5%
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A taxa SELIC segundo projecdio para 2017 fechara com uma reduglio na taxa basica de juros
em 11,00 por cento, de acordo com o relatorio FOCUS do Banco Central divulgado em
28/10/2016.

Hi dividas sobre as decisdes do governo brasileiro a respeito da condugiio da politica fiscal,
seu ajuste ou do ritmo de reajustes dos pregos administrados, dificultando para o Banco
Central indicar para o mercado o comportamento esperado da inflagéo. Assim, qualquer
decisdo envolvendo alteragdes nos juros nesse momento teria um forte componente
especulativo, Por essa razdo, os progndsticos apontam para estabilidade da SELIC ate meados
de 2017.

5.2 SELIC META

A taxa bdsica da economia no Brasil, pois serve como parimetro para todas as outras

praticadas no mercado,
SELIC Meta 2015-2016:
Taxa Salic Meta
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SELIC Mensal 2014-2015:

Taxa Selic - Mensalizada |
2015-2016 ‘
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5.2. INFLACAQ

O Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), em 12 meses, até setembro de
2016, somou 847%, ultrapassando a mets central (4,5%). Em 2016 apis as fortes
repercussdes na politica econdmica do Brasil, principalmente a modanga na presidéncia, que
gerou alguns efeitos positivos na economin, apesar de pouwcos, no indice de inflagho ji &
possivel observar @ gradual queds nos valores, Em setembro de 2016 o indice fechou com o
menor valor mensal em mais de 20 anos no pais, em (,08% no més. Estes resultados sfio

muite promissores para os investidores gue poderfio arriscar mais € COITEr MENOTES TISCOS,
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O relatdrio FOCUS registrou previsio de fechamento em 2016 de 6,81 por cento e pama 2017
de 497 por cento, mantendo a diminuigdo gradual das projegbes. A expectativa € de um
cenfirio novo, com maior seguranga e liberdade, o Brasil comega 8 se recuperar da forte
recessio econdmica que comegou no final de 2014, o resultado do ano de 2015 foi muito além
do esperado, com uma inflagiio proxima aos 11 por cento, Este € o cenario aguardado para o
ano de 2017 em relagdo a taxa de inflacio.

5.3. PRODUTO INTERNO BRUTO - PIB

() PIB gue ¢ 2 soma de bens e servigos do pais vem sofrendo nos altimos trimestre queda
consecutiva, em 2014 fechou muito proximo de zero, o que significa que o crescimento do
Brasil estagnou. Porém em meio a um cendric econdmico de muitas incerlezas e
instabilidades, o PIB em 2015 ficou negative em todos os trimestres representando forte
recessfio da economia do pais. Pam 2016 a expectativa era de que o indice continunsse
negativo proximo a -1,00 por cento, pordm o8 resultados sdo piores do que se esperava, o PIB

jé se encontra a quase — 5,0 por cento com expectativ & fechar o ano de 2016 em -3,30 por

N,
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Assim como todos os mdicadores ccondmicos, o PIB também devera apresentar melhores
resultados no proximo ano, para 2017, segundo o Boletim FOCUS, o PIB fechard positivo
pela primeira vez em dois anos, com valor positive de aproximadamente 1 por cento.

Produio Infermo Brone
2014 - 201G
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5.4. TAXA DE CAMBIO (201 6/2017)

A taxa de cimbio também abaixou e em novembro de 2016 alcangou o valor de RS 3,17, Para
2017 a expectativa & de abaixar para R 3,16, A desvalorizacio da taxa de eAmbio incentiva a

inddstria que consequentemente melhora os indices econdmicos.

“Tampouco 8 manutencfio de uma taxa de cdmbio real competitiva @
sem grandes {lutuaghes deve ser vista como condiglio suficiente para a
retomada do investimento e para a robustez da atividade industrial;
contudo, ela ¢ absolutamente necessdria, sem a qual o crescimento
sustentado da produgdo da indostria nacional (4 exce¢lio de nichos)
dificilmente serd retomade.” (Contetido da rede de infernet e
mmpul&dﬂ-res]'}

" pittp/blogin. ning. oo forum s T de-c mbi:|
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6 ALOCACAO DE RECURSOS

Diante do cendrio macroecondmico que o ano de 2016 vem apresentando ¢ as perspectivas
para o ano de 2017 as alocagdes nos segmentos de renda fixa, renda varidvel ¢ imével deverdo
permanecer conforme os limites da ResolugBo 39222010 CMN  possibilitando a
diversificagdo dos investimentos. Segue abaixo os limites autorizados pela Resolugio CMN

3.922/2010 com redacdo dada pela 4.3922014, e para esse RPPS:

6.1 Segmento de Renda Fixa:

ATIVOS EM RENDA FIXA .
Legal RPPS
Titules Tesouro Nacional = SELIC Arc 100 100%
Art. 75 4 “a" - Resolupdo 3,9222010 CMN
FI 100%, Titulos Pablicos TN Agé 0% 10046
Ars, 708 "B = Resoluedo 39222000 AN
Operagies Compromissadas Atg | 5% %
Art. 7% 11 - Rexoluglio 39222000 CMN
Fundo de Investimento Rendna Fixn' Referencindos Aré B0% BO%%
Are. T “a” - Resodwpdo 382272000 com redagdo dada da Resolugdo
4. 3922004 CMN
Fundo de indice Renda Fixa %
Are 75 I ChY - Resolupda 392272000 conr rediydo dada da Resolwgdao AvEI0% e
| 43922004 CMN
| Fundo de Investimento de Renda Fixa Ate 30%: I
Arr. 700V "a" - Resolupdo 3 92272000 com redagido dode da Resolugdo
4 3022004 CMN
Cotas de Fundos de Indices
ArL T2V b - Resolucdo 39222000 com redaciio dada da Resoluggo | A€ 30 | 3
4.392:2014 CMN 1
Fl em Direitos O reditdrios = Condomimio A %

Art. 7', VI = Resolugde 3.9 { com
4.392/2084 CMN

‘Yﬁﬂ_)

) ks S T
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Fl em Direitos Creditorios - Condominio Fechado AL 5%
Art. 7% VIl “a”- Resolupdo 39222000 com redapdo dada do Resolugdo
439220014 CMN

%

F1 Renda Fixa “Crédito Privado™ Abé 3%
Art. T FIL b - Resolupdo 39222010 com redogio dada da
Resoluedo 4 3922004 CMN

%

Poupanca At 20%%
Art, T2 F, “a"- Resolwgdo 392272000 com redapdo dada da Reselugdo
4 39270004 CMN

%

Letras Imobiliirias Gorantidas
Are, 70 F Vb7 Resolucdo 39222010 com redapdo dada da Resolugdo | At 20%
43922004 CMN

5%

Para aplicagio no segmento renda fixa as premissas abaixo devem ser seguidas:

Quando das operagdes diretas com titulos piblicos, devero ser observados 0s seguinies

pontos:

a) abertura de conta segregadsa de custoding

b} pesquisas sobre niveis de pregos em entidades reconhecidas;
¢) processo de tomada de pregos via cotagdes de mercado: e

d) uso de plataformas eletrdnicas,

Nos investimentos em renda fixa direto via titulos piablicos ou operagies compromissadas
(Resolughio BCB 3339/06 ¢ Resoluglio BCB 550/79) e nos investimentos indiretos via fundos

de investimentos deverfio ser levados em conta 0s seguintes riscos envolvidos nas operagdes:

s Risco de crédito dos ativos: possibilidade do devedor ndo honrar

22118 COMPIOmissos,

s Risco sistemdtico ou conjuntural: sdp os riscos que os sistemas

econdmicos, politico e social, impdem ao governo.

f{ Avenida
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e Risco de mercadoe: € o risco de oscilagbes de pregos do ative,

s Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido
pela falta de condigio de pagamento do emissor ou auséncia de
mercado secundério daquele tipo de ativo.

# Risco de contraparte: também conhecido como nisco de coobngagio,
& quando da securitizacio de divida existe endosso por parte de
terceiros e este também lica sem liquidez.

s Risco legal: tipo de risco o qual o ative objeto do investimento esteja
sujeito a interpelagiio judicial.

» Risco operacional: estd ligado & incompeténcia ou & desonestidade
dos administradores.

Notas de Rating: os ativos integrantes dus carteiras ou seus respectivos emissores, conforme
definido ne Resolugiio 3.922/10, serfio considerados de baixe risco de crédito, de acordoe com
classificacio minima (reting) estabelecida, por pelo menos uma das agéncias classificadoras

de nsco eém funcionamento no Pais conforme tabela abaixo.

Investimentos em cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de
condominio aberto & cuja politica de investimento assuma ¢ compromisso de buscar o reforno
de um dos subindices do Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de Duragio
Constante Anbima (IDkA), com excecdio de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um
dia.

Aplicacdes previstas no art. 7% incisos [ e IV e alinea “b™ do incizo VII deverio determinar
nos regulamentos dos fundos que os direitos, titulos e valores mobilifnos que compdem suas
carteiras ou o8 respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base,
dentre outros critérios, em classificagho efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais e que o limite maximo de concentragio em uma mesma pessoa

juridica, de sua controladoma, de entidade por ela Ji

coligada ou guaisquer ou ' 5 sob cdntrole comum sesd de & -.':,.__:- br cento).

. Primavera do Les(e!! ChEfme [ (0] 34971700
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Aplicagdes previstas no inciso VI e alinea “a’ do inciso V11, subordinam-se a que a série ou
classe de cotas do fundo seja considerada de baixo risco de crédito e que o limite méximo de
concentragho em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta
ou indiretamente conirolada ¢ de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle
comum seja de 20 (vinte por cento).

MNas alternativas de investimentos que exigem avaliagdo de risco de crédito {rating), este
RFPS utilizard a tabela abaixo como parimetro, Nela estio descritas as notas das principais
agencias classificadoras de risco, até a nota minima aceita. Em caso de avaliacio de risco de
crédito executada por outra agéncia sua nota equivalente deverd ser estar compreendida com
uma das do mesmo guadro:

Dhante do cendrio possivel para alocagio no segmento renda fixa tentard buscar um retomo de
rentabilidade equivalente a meta atuarial,

Avenida Primavera, 379 . Primavera 1@ rimavers do Leste/MT", Télefoné [66] 3497.1700
Email: mplevidimprevpyva.com.br
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6.2 Segmento em Renda Varidavel

Ativos em Renda Variivel Limite Legal Limite RPPS
F1 Agies ReferenciadosiIbovespa, [BrX ou IBrX-50) Até 307 54
Art. 8 I Resolugdio 3.922/2000 CMN ek
F1 de indices Referenciados em Agies Até 0% Sit,
Art X511 - Resolugdo 3.922°2000 CMN
Fundos de Investimentos em Aches Ars 59 594
Art 8% 1 - Resoluedn 3.922/2010 CMN
Fundos de Investimento Multimercado - Aberio Ate 5% 544
Art. 8% IV - Resolugdio 3.922:2000 CMN
Fundos de Investimentos Imobilidirios - cota
AR lin a5 ol Até 5% Até 5%
Art 8% Fl- Resplugdino 3 922/2000 CMN
Fundos Investimentos em Participagies - Fechado Até 59 Atd 5%
Are 8% V= Resewugdo 39222000 CMN

Para aplicacho em Fundo de A¢des as premissas abaixo devem ser seguidas:

A Politica Anual de Investimentos, para a selegio de fundos de agdes no que se refere a risco,

basear-se-& em que o administrador ou gestor do fundo em guestdo utilize as seguinies

metodologias de forma cumulativa ou isoladamente;

»  Value at Risk (VaR): fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou carleir

para um determinado perfodo de tempo e um intervalo de confianga previamente

especificado;

*  Stress Testing: processo que visa identificar e

perdas extraordinanas,
permanentes;

Fiawail; i

rev i im prey pyacom.br

enciar situagdes gue possam causar

fit |66] 3497,1700

Pagina 15 de 17



nstituto de Previdéncia Social dos Servidores Pablicos Municipais de Primavera do Leste
CNPJ: 05.193.668/0001-16

e Coeficiente Beta: unidade de medida que através da covariincia entre ativos, mede o
potencial que cada ativo isoladamente pode amplificar ou mitigar o risco do fundo
através da aderéncia so benchmark escolhido, avaliando assim o efeite da
diversificagdo do fundo;

s Indice de Sharpe: unidade de medida que através de estudos estatisticos mede a
relagho risco/retomo do fundo.

Adicionalmente, buscar uma seleglio eficiente de gestores de fundo de mvestimento
especializados em cada Artigo, pois trata-se de uma caracteristica do segmento de renda
vardvel,

Diante do cendrio possivel para alocagio no segmento renda variavel tentard buscar um

retorno de rentabilidade equivalente a mety atuarial.

6.3 Segmento Imaveis

Conforme determina no art, 9° da Resolugio 3.922/2010 as aplicagbes nesse segmento serdo
cfiectuados exclusivamente com imdveis vinculados por lei ao RPPS. Os imdveis poderiio ser
utilizados para aquisiglo de cotas de fundo de investimento imobilidrio (FI1), cujas cotas
sejam negociadas na bolsa de valores

Diante do cendrio possivel para alocagio no segmento imdveis tentard buscar um relofno de
rentabilidade equivalente & meta atuanal

oo Primavers, 379 . Primghera 11 . Primavera do Leste/MT . Telefime 66| 3497.1700
Engail: impreviadimprevpya.com.br
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7. CONSIDERACOES FINAIS

Para a execuglio desta Politica Anual de Investimento ¢ cumpnmento da legislagio em vigor,
serd obrigataria a realizaglo de relatorios mensais, trimestrais, semestrais e anuais de
rentabilidade, tendo como pardmetro de andlise a variaglo dos Indices e Meta atuarial e o
acompanhamento destes nas reunides periodicas do Comité de Investimento ¢/ou Consetho.

No tocante a operacionalidade de credencinmento e seleglio de prestadores de servigos serfio
observados os aspectos determinados pela Portaria MPS 519 alterada pela Portaria 440713,

Primavera do Leste/MT. 12 de dezembro de J016. ™

WENDER LULZ DOS SANTOS
ADALTO PEREIRA DA FONSECA

JAIR BARBOSA DE SOUZA

MARCELO DE OLIVEIRA NEVES

IVANICE NOVO BERGAMASCO

Avenida Primavera, 379 . Primavers 11 . Primavera de Leste™T . Telefone [ 6] 34971700
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