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RESOLUGAO N° 001, DE 05 DE MARGO DE 2020.

O Conselho Deliberativo do IMPREV - Instituto
de Previdéncia Social dos Servidores Publicos
Municipais de Primavera do Leste, no uso de
suas atribuicbes e competéncias que |he séo
conferidas pela Lei n.° 1662, de 13 de dezembro
de 2016, e

Considerando a deliberagdao tomada em reunido ordinaria realizada em
05 de margo de 2020, convocada através do Oficio n°171/2020-IMPREV;

Considerando o disposto no Art. 4° da Resolugdo CMN 3922 de 25 de
novembro de 2010, onde determina que os responsaveis pela gestdo do Regime
Préprio de Previdéncia Social, deveréo definir a Politica Anual de Investimentos dos
recursos em moeda corrente;

RESOLVE:

Art. 1° O IMPREV - Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Publicos Municipais de Primavera do Leste, Estado de Mato Grosso, adotara a
Politica Anual de Investimentos, em anexo.

Art. 2° Esta Resolugéo entra em vigor na data de sua publicagao.

Registre-se, Publique-se, Cumpra-se.

Primavera do Leste/MT, 05 de margo de 2020.

JO LTON\ELIS VIEIRA

CONSELHO DELIBERATIVO:

ADEMIR DE OLIVEIRA REIS
ADRIANO VOIGT WP A

MIRNA HECKLER BRAFF |
X M& ., 1&\3\?/
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SIMONE FAJARDO MARAFON
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1 -INTRODUGAO

Em cumprimento ao artigo 4°. da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°
3.922 de 25 de novembro de 2010, apresenta-se a politica anual de investimentos do
IMPREV - Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos Municipais de Primavera
do Leste - MT, pessoa juridica de direito publico interno, inscrito no CNPJ 05.193.668/0001-
16, sediado a Avenida Primavera, 379 — Primavera |l, nesta cidade comarca de Primavera
do Leste/MT, CEP - 78850-000, para o exercicio de 2020.

A Politica Anual de Investimentos do IMPREV tem como objetivo definir o modelo de
gestdo que sera proprio estabelecendo as diretrizes das aplicagdes dos recursos
respeitando os limites de diversificagdo e concentrag8o previstos na Resolugdo CMN n.°
3.922/2010 com redagdo dada pela Resolugéo n.° 4.604/2017 e Resolugdo n° 4.695/2018
tendo em vista a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial.

2 - OBJETIVO DA GESTAO

O objetivo da alocagdo dos recursos sera a preservagdo do equilibrio financeiro
econdmico - financeiro e atuarial, visando o atendimento da meta atuarial de 5,86% (cinco
virgula oitenta e seis por cento), ao ano de taxa de juros, acrescida da variagao do IPCA -
Indice de Pregos ao Consumidor Amplo, medido pelo IBGE - Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica, obedecendo aos limites de riscos por emisséo e por segmento, bem
como aos principios de boa governanga, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia, estabelecidos nesta Politica Anual de Investimentos.

A Politica Anual de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico zelar pela
eficiéncia na condugdo das operagbes relativas as aplicagbes dos recursos em moeda
corrente cuja origem vem das contribuicbes dos servidores, do ente e das compensagées
previdenciarias, descontadas as despesas administrativas, buscando alocar

investimentos em instituicdes que possuam solidez patrimonial e grande experlen posmva
no exercicio da atividade de administragéo de grande volume de recurso
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Os responsaveis pela gestao do regime préprio de previdéncia social, representados
pelos seus dirigentes, membros do Comité de Investimentos e dos Conselhos Deliberativo e

Fiscal deverao manter motivacdo, adequacdo & natureza do RPPS, boa fé, lealdade,
diligéncia e zelar por elevados padrdes éticos, para assegurar o cumprimento dos principios
e diretrizes estabelecidos nha Resolugdo n.° 3.922/2010 e suas posteriores alteragbes. Para
tanto, devem adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o
cumprimento de suas obrigacdes, respeitando a politica de investimentos estabelecida,
observados 0s segmentos, limites e demais requisitos previstos nesta Resolugéo e os
parametros estabelecidos nas normas gerais de organizagao e funcionamento desses
regimes, em regulamentacdo da Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda; Ainda,
os participantes do processo decisério dos investimentos deverdo comprovar experiéncia
profissional e conhecimento téchico conforme requisitos estabelecidos nas normas gerais
para 0s RPPS.

Este regime proprio de previdéncia social deve definir claramente a separagio de
responsabilidades de todos os agentes que participem do processo de analise, avaliag&o,
gerenciamento, assessoramento e deciséo sobre a aplicagdo dos recursos, inclusive com a
definicdo das algadas de decisdo de cada instancia.

Caso ocorram mudangas na legislagdo que, de alguma forma, tornem as diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica e procedimentos dela
decorrentes poderdo ser revisados no curso de sua execugao, de forma a evitar exposigao
desnecessaria a riscos, atendendo assim atuais e novas diretrizes legais e preservando os
interesses dos servidores deste RPPS.
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3 - DEFINIGAO DA METODOLOGIA DE SELEGAO DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos contendo, no total de sua composigéo, a maioria de seus
membros certificados’, constituido por ato sera um 6rgdo auxiliar do processo decisério
quanto a formulacdo e execucéo desta politica de investimento.

Zelar pela integridade e imparcialidade dos membros do Comité de Investimentos, na
condugdo e execugéo das operagbes de investimentos e desinvestimentos, com padrao
ético e eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle das aplicagdes,
podendo contar com o assessoramento técnico profissional de instituigdes registradas na
CVM que, comprovadamente, atuem na analise do mercado financeiro e de capitais, de
sorte a garantir maior seguranca nas decisbes que envolvem alocacdes de recursos.
Ressalte-se que também se incluem como responsaveis pela gestdo dos recursos os
consultores e outros profissionais que participem do processo de andlise, de
assessoramento e decisorio sobre a aplicagdo dos recursos do regime préprio de
previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e os
agentes que participam da distribuicdo, intermediacdo e administragdo dos ativos aplicados
por esses regimes.

Somente os fundos de investimentos e instituigdes credenciadas poderdo obter
aplicacbes dos recursos deste RPPS, conforme redagéo dada pela Portaria n°® 519/2011,
Art. 3° e posteriores normativos da Secretaria de Previdéncia. Os investimentos especificos
sao definidos com base na avaliagdo risco/retorno e oportunidade, tanto macroeconémica
quanto em relagdo a carteira de investimentos no contexto global do RPPS.

Individualmente, os retornos dos ativos sdo projetados com base em um modelo que
parte do cenario macroecondmico (global e local) e projeta os impactos desse cenario para
o comportamento da curva futura de juros no caso da Renda Fixa, e para os diversos
setores econdmicos e empresas no caso da Renda Variavel.

! Profissional aprovada em exame de certificagio arganizada por antidade autbnoma de reconhecida , ——.,
capacidade lecnica e difus&o no mercado brasileiro de capitais. )
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As informacdes utilizadas para a construgdo dos cendrios e modelos, bem como a
serem utilizadas para as fontes de referéncia a serem adotados para precificagéo dos ativos
serao obtidas de fontes publicas e de consultorias privadas.

O plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a
serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na
Resolugdo 3.922/10 (e suas posteriores alteragdes) e dos parametros estabelecidos nas
normas gerais dos regimes proprios de previdéncia social, de excessiva exposi¢éo a riscos
ou de potenciais perdas dos recursos sera feito diante de fatos concretos e obrigara a uma
revisao desta politica de investimento.

Os investimentos poderdo acontecer de forma direta e/ou indireta:

Forma Direta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via
Titulos Publicos Federais ou operagées compromissadas e Certificados de Depdsito
Bancério — CDB, dentro dos limites permitidos pela Resolugdo CMN 3.922/10 e suas
posteriores alteracées.

Forma Indireta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via
cotas de fundos investimentos também respeitando os limites desta Resolugéo.

Para fins de computo dos limites definidos nesta Politica Anual de Investimentos, as
aplicagbes no segmento de imdveis serdo efetuadas exclusivamente com os imoéveis
transferidos por Lei para este RPPS e este investimento ndo entra no limite estabelecido
para os investimentos em FllI's com negociagdo de suas cotas em bolsa e nem para o \
calculo do patriménio liquido do RPPS para efeito dos demais enquadramentos.

No caso de investimentos em Titulos Publicos Federais s6 poderéo ser realizadas ?></
por meio de plataformas eletrénicas administrados por sistemas autorizados a funcionar pelo

Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

Sera permitida a contratacdo de consultorias independentes para auxiliar na
definigdo dos investimentos e obrigagbes legais, desde que a consultoria seja devidamente
autorizada a funcionar pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios.

s
y,
Este regime préprio de previdéncia, social se for o caso, devera manter politica de! A
contratago e monitoramento periédico dos prestadores de servigo, de forma a verificar, no

minimo. que os prestadores cumprem, aatisfatoriamante: e
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| - os requisitos e condi¢des estabelecidos na legislagéo aplicavel;
Il - as condigdes, exigéncias e finalidades estabelecidas no contrato.

Em ambas as formas de aplicagdo dos recursos, este regime proprio de previdéncia
social devera manter registro, por meio digital, de todos os documentos que suportem a
tomada de decisdo na aplicagédo de recursos.

Nos investimentos em Fundos de Investimento de Renda Fixa, Fundo de Indice
Renda Fixa, Fundo de Investimento de Renda Fixa e Cotas de Fundos de indices, Fundos
de Renda Varidvel e Fundos de indice de renda variavel em seus devidos regulamentos
deverao respeitas as seguintes subordinages:

. Que os direitos, titulos e valores mobiliarios de emissores privados que
compdem suas carteiras ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo
risco de crédito pelos responsaveis pela gestao dos recursos, dentre outros critérios;

. Os titulos de crédito privados devem ser emitidos por instituicio
financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

° Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde
que operacionais e registradas na CVM

. Os regimes proprios de previdéncia social somente poderdo aplicar
recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente,
as seguintes condig¢des:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicéo
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité

de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentagdo do Conselho

Monetario Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no méaximo, 50%
(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administracdo oriundos de
regimes proprios de previdéncia social;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto
de prévio credenciamento, e sejam considerados pelos responsaveis pela,
gestao de recursos deste regime préprio de previdéncia social como de bo

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.
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. Que o limite maximo de concentragdo em qualquer fundo de
investimento do segmento de renda fixa ou renda varidvel, observando-se os
sublimites e, em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por
ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades

sob controle comum seja no maximo de 20% (vinte por cento) do patriménio deste
RPPS, conforme estabelecido na Resolugdo CMN 4695/2018.

4 - LIMITACOES, RESTRICOES E VEDAGOES DAS APLICACOES FINANCEIRAS

Devem ser observados os limites e as restrigdes de concentracdo dos investimentos
financeiros na seguinte forma:

. As empresas financeiras, recebedoras de depdsitos em poupanca, néo
tenham controle societario detido pelo Estado.

. Os recursos destinados a investimentos em fundos de renda variavel e
investimentos estruturados deverado respeitar o limite maximo de 30% dos recursos
em moeda corrente do RPPS podendo enquadrar todos os Fundos que possuam
algum indice de referéncia (benchmark), divulgado por bolsa de valores no Brasil,
que ¢ a B3, cuja composigéo leve em conta a variagéo das cotagdes de, pelo menos,
50 agdes, bem como os Fundos de indices de A¢des, conhecidos pela sigla “ETFs”,
com as mesmas caracteristicas.

. Os investimentos em CDBs (Certificados de Depésito Bancario) sao
limitados ao valor de R$ 250.000,00, por emissor, que & o valor garantido pelo Fundo
Garantidor de Créditos (FGC) e néo ultrapasse 15% do patriménio liquido do RPPS
investidor.

® As aplicagbes dos recursos referidas no art. 7°, incisos V (Letras
Imobiliarias Garantidas) e VI (CDBs e Deposito de Poupanga), ficam igualmente
condicionadas a que a instituicdo financeira emissora ou gestora ndo tenha o
respectivo controle societario detido, direta ou indiretamente, por Estado. Em outras
palavras, o RPPS n&o podera investir em LIG’s, CDBs e Caderneta de Poupancga do
BANESTES ou do BANRISUL. O investimento em caderneta de poupanca divide
este limite com os CDBs em 15%.

\ \ ’
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. Os investimentos enquadrados no Artigo 8° inciso Il classificados
como agdes, constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme

regulamentacio estabelecida pela CVM (fundos de renda variavel) e os fundos de
investimento em indice de mercado varidvel (ETFs), negocidveis em bolsa de
valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir
as variagdes e rentabilidade de indices de renda variavel, conforme regulamentacao
estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda variavel) estao limitados a 20%.

° Os investimentos em FIPs e Flls para poderem ser credenciados e
receber investimentos dos RPPSs investidores devem atender aos critérios
estabelecidos pela Resolugdo CMN 3.922/ 2010 alterada pela Resolugdo CMN
4.695/ 2018;

. Quanto aos investimentos enquadrados no Artigo 7°, Inciso VII, os
FIDCs (Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios) aberto ou fechado, o
percentual para estes investimentos passaram a ter o limite total em 5%. Os critérios
seletivos que os gestores dos FIDIC's precisam comprovar para poderem ser
credenciados junto aos RPPSs investidores sio:

1) Que o gestor do fundo de investimento comprove ja ter realizado, pelo
menos, dez ofertas publicas de cotas seniores de FIDC's encerradas e
integralmente liquidadas;

2) Os RPPS’s investidores em conjunto s6 podem possuir, no maximo, 50 %
do patriménio liquido de cada FIDC investido;

3) Que o regulamento do fundo de investimento em direitos creditérios
determine que o devedor ou coobrigado do direito creditério tenha suas
demonstragées financeiras auditadas por auditor independente registrado na
CVM e publicadas, no minimo, anualmente.

O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em um
mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do
patriménio liquido do fundo, sendo que, esse limite se reduz para 5% nos casos dos
investimentos em: FIDC's, Fundos Multimercado, FIP's e FlI's.

Esta vedado aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento
cujas carteiras contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou preste
fianga, aval, aceite ou coobrigagado sob qualquer outra forma,

\
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Estéo proibidos todos os tipos de operagdes com derivativos, exceto aquelas para
protecéo da carteira de fundos de investimentos (hedge), ainda assim limitadas a uma vez o

patriménio liquido do fundo.

Estd vedado investimentos de recursos na aquisigdo de cotas de fundo de
investimento em direitos creditérios ndo padronizados.

Esta vedado qualquer investimento em Fundos de Investimentos ou Fundo em Cotas
de Fundos de Investimentos, que ndo preveja em seu regulamento a impossibilidade de
operacdes do tipo day-trade.

Estdo vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras ou
administradoras que nao se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de
investimentos, em periodo maximo defasado de cinco dias uteis da data do fechamento do
meés, ou da data do investimento, ou ainda da data da solicitagao.

Esta proibida a atuagdo em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,
titulos de crédito ou outros ativos que n&o os previstos na Resolugao n.° 3922/2010.

Se este regime préprio de previdéncia social comprovar a adogao de melhores
praticas de gestdo previdenciaria a Secretaria de Previdéncia do Ministério da
Fazenda, conforme 4 (quatro) niveis crescentes de aderéncia na forma por ela
estabelecido no Programa Pré- Gestéo, tera os limites para aplicagdo dos recursos
nos ativos elevados conforme estabelecido na Resolugdo 3.922/10, alterada pela
Resolucao 4.695/2018.

5 - CENARIO MACROECONOMICO E PROJEGOES ECONOMICAS

Para embasar as decisdes de investimento do RPPS sera elaborado cenario
macroecondmico com revisbes mensais. Para estas projecdes com indicadores
macroeconémicos de curto prazo do exercicio de 2020 serdo usados o relatorios FOCUS do
Banco Central e Relatério de Mercado da ANBIMA como base.

(
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5.1 TAXA SELIC
A taxa SELIC Meta é o referencial de juros na economia brasileira, além de

instrumento de politica monetéaria para controle da inflagao, diante do cenario mundial e
domestico as proje¢des de mercado apontam uma taxa de 5,00% a.a para o fim de 2019
ficando abaixo dos 6,00% a,a. atuais . Para os anos seguintes, as expectativas de mercado
apontam para 5,00% a.a. ao final de 2020 e 6,75% a.a. para o ano seguinte.

O comportamento da taxa SELIC para os proximos periodos depende, sobretudo da
leitura sobre as expectativas para o cendrio de inflagio do pais, que mostra-se dentro “dos
eixos“, como veremos a seguir, permitindo que o mercado considere em seu horizonte de
planejamento taxas de juros ainda consideradas baixas.

Tal nivel da taxa basica de juros afeta diretamente os investimentos de renda fixa
(principalmente os de curto prazo), que desde o inicio dos cortes mais representativos da
SELIC meta est&o com rentabilidade em niveis mais baixos, sendo momento de redirecionar
uma parcela dos recursos para investimentos de prazos maiores e de renda variavel a fim
de obter rentabilidades mais satisfatérias, visando o longo prazo.

O grafico a seguir representa a trajetéria da Taxa SELIC Meta a partir do ano de
2013:
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GRAFICO 01 - TAXA SELIC META
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FONTE: Elaboragéo prépria — dados Relatorio FOCUS de Mercado BACEN, 20 de setembro de 2019.

5.2 INFLAGAO

A inflagdo, medida oficialmente no Brasil pelo IPCA- Indice Nacional de Pregos ao _
Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo IBGE- Instituo Brasileiro de Geografia e
Estatistica, tem se mostrado estavel em 2019.

As decisées do COPOM (Comité de Politica Monetaria) em manter a Taxa SELIC
meta em patamares baixos indicam que no horizonte de planejamento relevante os niveis de
precos se manterdo estaveis, dado que a taxa & utilizada como instrumento de controle da
inflagao.

A inflagdo em 2018 acumulou resultado de 3,75% a.a., resultado préximo das
expectativas de mercado (3,71% a.a.), voltando ao patamar de normalidade esperado,
mesmo sendo um indice alto apés reflexo do periodo malo-Jurrﬁo (devido a greve dos
caminhoneiros). \ —
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GRAFICO 02 - IPCA 2019 x 2018

FONTE: Elaboragéo prépria — DADOS IBGE disponiveis no banco de dados do IPEADATA e Relatério FOCUS
de Mercado BACEN de 20 de setembro de 2019. (YTD — Year to Date- No acumulado do ano).

Até o més de agosto, a inflagdo acumula alta de 2,54% a.a., abaixo do acumulado no &
mesmo periodo do ano anterior, quando o indice de pregos atingiu 2,85% a.a. (resultado =~ N\
muito influenciado pela greve do setor de transportes no més de maio).

Apesar do cenario mais estavel e expectativa de que o indicador finalize 2019 abaixo
do ano anterior (3,44% a.a.), podemos aguardar uma possivel reversdo dos indicadores,
dado que um fator exdgeno afetou o prego da commoditie capaz de desencadear elevagdes Q
de precos em todos setores de produgéo: o petréleo. Em 14/09/2019 a empresa petrolifera

Saudi Aramco, da Arabia Saudita, foi vitima de ataques terroristas, interrompendo a
produgdo didria de 5,7 milhes de barris de petréleo, o que representa cerca de 5% d
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oferta mundial. A alta nos pregos provocada pela queda na oferta chegou a atingir 20% em
16/09/2019.

No entanto, em sua tltima reunido, o COPOM - Comité de Politica Monetaria decidiu
por reduzir a Taxa SELIC Meta para 5,00% a.a., indicando que suas expectativas apontam
para um cenario de recuperagéo gradativa do crescimento e com espaco para estimulos
atraves de taxas de juros mais baixas que as do nivel estrutural.

6.3 PRODUTO INTERNO BRUTO - PIB

Apos superar o periodo recessivo no ano de 2017, em 2018 o Brasil cresceu com
ritmo de recuperagao lenta, acumulando resultado de 1,10% ao final do ano, resultado bem
abaixo das expectativas iniciais. Em 2019 temos o resultado do 1° trimestre que resultou em
decrescimento de -0,20% em relagéo ao periodo anterior, 0 que se entende como reflexo do
ambiente macroecondmico geral do pais: inflagdo em niveis baixos e taxa basica de juros,
sinais de atividade produtiva em baixa.

Abaixo visualizamos o comportamento do PIB e as projegées, conforme expectativas
de mercado.
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GRAFICO 03 - PIB RESULTADOS E EXPECTATIVAS

FONTE: Elaboragéo prépria — dados IBGE e Relatério FOCUS de Mercado BACEN, de 20 de setembro de 2019.

Os resultados positivos se devem principalmente ao setor de servigos, que teve
crescimento de 0,3% no segundo trimestre, e da indUstria com crescimento de 0,7%, ja a

agropecuaria teve queda de 0,4%.
O PIB acumulado nos ultimos quatro trimestres mostra crescimento de 1,0%,

sugerindo que estamos em trajetdria de recuperagao da economia.
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6. ALOCAGAO DE RECURSOS

Diante do cenario macroeconémico que o ano de 2019 vem apresentando e as
perspectivas para o ano de 2020 as alocagdes nos segmentos de renda fixa, renda variavel

e imovel devera permanecer conforme os limites da Resolugdo 3922/2010 CMN
possibilitando a diversificagdo dos investimentos.

6.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Para aplicagdo no segmento renda fixa as premissas abaixo devem ser
seguidas:

Quando das operagées diretas com titulos publicos, deverdo ser observados os
seguintes pontos:

a) abertura de conta segregada de custédia;

b) pesquisas sobre niveis de pregos em entidades reconhecidas:
c) processo de tomada de pregos via cotagdes de mercado: e

d) uso de plataformas eletrénicas.

Nos investimentos em renda fixa direto via titulos publicos ou operagoes
compromissadas (Resolugdo BCB 3339/06 e Resolug&o BCB 550/79) e nos investimentos
indiretos via fundos de investimentos deverdo ser levados em conta os seguintes riscos
envolvidos nas operacées:

. Risco de crédito dos ativos: possibilidade do devedor n3o
honrar seus compromissos.

. Risco sistematico ou conjuntural: s&o os riscos que os sistemas
econdmicos, politico e social, impdem ao governo.

. Risco proprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao
subsistema ao qual o ativo pertenca.

. Risco de mercado: é o risco de oscilagdes de precos do ativo.

. Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E

conhecido pela falta de condigdo de pagam nto do emissor ou auséncia d
mercado secundario daquele tipo de ativo. m

\
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. Risco de contraparte: também conhecido como risco de
coobrigagao, € quando da securitizagéo de divida existe endosso por parte de
terceiros e este também fica sem liquidez.

. Risco legal: tipo de risco o qual o ativo objeto do investimento
esteja sujeito a interpelagao judicial.

. Risco operacional: estd ligado & incompeténcia ou a
desonestidade dos administradores.

Notas de Rating: os ativos integrantes das carteiras ou seus respectivos emissores,
conforme definido na Resolugdo 3.922/10, serdo considerados de baixo risco de crédito, de

acordo com classificagdo minima (rating) estabelecida, por pelo menos uma das agéncias
classificadoras de risco em funcionamento no Pais conforme tabela abaixo.

Nas alternativas de investimentos que exigem avaliagéo de risco de crédito (rating),
este RPPS utilizara a tabela abaixo como pardmetro. Nela estido descritas as notas das
principais agéncias internacionais classificadoras de risco, até a nota minima aceita. Em
caso de avaliagao de risco de crédito executada por outra agéncia, que passe a ser aceita e
definida em reunido do Comité de Investimentos deste RPPS, sua nota equivalente devera
ser estar compreendida com uma das do mesmo quadro:

MOODY'S S&P FITCH
Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo
Aaa AAA AAA PRIME
+ +
Aa1l AA et AA B
Aa2 B4 AA AA Grau Elevado
Aa3 : AA- AA-
Al A+ A+
A2 X A-1 & F1
Grau Médio Elevado
A3 A- A-
P-2 A-2 =2
Baa1 BBB+ BBB+
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Os investimentos em cotas de fundos de investimento classificados como renda:
conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM, constituidos sob a forma de condominio

aberto, que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos definidos a alinea “a”, ou
compromissadas lastreadas nesses titulos, e cuja politica de investimento assegure que o
patriménio liquido esteja investido em ativos que acompanham o indice de renda fixa ndo
atrelado a titulos publicos (fundo de renda fixa) e cotas de fundos de investimento em indice
de mercado de renda fixa negociaveis em bolsa de valores, cuja carteira seja composta
exclusivamente por titulos publicos (fundo de indice de renda fixa), caracterizam o Art. 7°
inciso |.

Aplicagdes previstas no art. 7° incisos Ill e IV e alinea “b” do inciso VII deverdo
determinar nos regulamentos dos fundos que os direitos, titulos e valores mobilidrios que
compdem suas carteiras ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de
crédito, com base, dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais e que o limite maximo de concentrac&o
em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou
indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum
seja de 20% (vinte por cento).

AplicagBes previstas no inciso VI e alinea “a’ do inciso VII, subordinam-se a que a série ou classe de
cotas do fundo seja considerada de baixo risco de crédito e que o limite méximo de concentragdo em uma
mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de
coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 15% (quinze por cento).

De forma geral, os fundos de investimento do segmento de renda fixa: \ \\

a) Nao poderdo manter em seu patriménio aplicagbes em ativos })(
financeiros no exterior, assim definidos pela CVM em regulamentagéo especifica.

AN
b) Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras
dos fundos de investimento deste artigo devem:
l. Ser emitidos por instituigdo financeira bancarias autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil,

Il. Ser emitidos por companhias abertas (com agdes negociadas na B3),
exceto securitizadoras, desde que operacionais e registradas na CVM: ()

\ \
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1. Ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos
creditorios - FIDC classificado como de baixo risco de crédito;

V. Ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem
as condigdes do itens | e Il descritos aqui acima.

Diante do cenario possivel para alocagéo no segmento renda fixa tentara buscar um
retorno de rentabilidade equivalente a meta atuarial.

6.2 SEGMENTO EM RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Para efeito deste segmento, sdo considerados investimentos estruturados:
| - fundos de investimento classificados como multimercado;
Il - fundos de investimento em participagdes (FIP); e

[l - fundos de investimento classificados como “Agées - Mercado de Acesso”.

Para aplicagao em Fundo de Acdes as premissas abaixo devem ser seguidas:

A Politica Anual de Investimentos, para a selegdo de fundos de agdes no que se
refere a risco, basear-se-a em que o administrador ou gestor do fundo em quest3o utilize as
seguintes metodologias de forma cumulativa ou isoladamente:

° Value at Risk (VaR): fornece uma medida da pior perda esperada em
ativo ou carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianga

previamente especificado;

. Stress Testing: processo que visa identificar e gerenciar situagées que
possam causar perdas extraordinarias, com quebra de relagdes histéricas, sej

temporarias ou permanentes;
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ativos, mede o potencial que cada ativo isoladamente pode amplificar ou mitigar o
risco do fundo através da aderéncia ao benchmark escolhido, avaliando assim o
efeito da diversificacdo do fundo:

. indice de Sharpe: unidade de medida que através de estudos
estatisticos mede a relacéo risco/retorno do fundo.

Adicionalmente, buscar uma selegéo eficiente de gestores de fundo de investimento
especializados em cada Artigo, pois se trata de uma caracteristica do segmento de renda
variavel.

As aplicagdes previstas no Art. 8° séo limitadas a 30% da totalidade das aplicagdes
do RPPS.

Diante do cenario possivel para alocagao no segmento renda variavel tentara buscar
um retorno de rentabilidade equivalente a meta atuarial.

Os regimes préprios de previdéncia social somente poderdo aplicar recursos em
cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as seguintes
condigdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicio autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de
riscos, nos termos da regulamentagéo do Conselho Monetario Nacional:

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% (cinquenta
por cento) dos recursos sob sua administragéo oriundos de regimes proprios de previdéncia
social;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1° do art. 1°, e sejam considerados pelos
responsaveis pela gestéo de recursos do regime préprio de previdéncia social como de boa
qualidade de gestédo e de ambiente de controle de investimento.

Devera ser observada lista destas instituigdes emitida pela Secretaria de/Previdéncia

N
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6.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento de investimentos no exterior, as aplicages dos recursos dos regimes
préprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) no
conjunto de:

| - cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento classificados como “Renda Fixa - Divida Externa”;

Il - cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de
condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior’, nos termos da regulamentagéo
estabelecida pela Comisséo de Valores Mobiliarios, que invistam, no minimo, 67% (sessenta
e sete por cento) do seu patriménio liquido em cotas de fundos de investimento constituidos
no exterior; |ll - cotas dos fundos da classe “Agdes — BDR Nivel I", nos termos da
regulamentacéo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios. Paragrafo tnico. O
regime proprio de previdéncia social deve assegurar que: | - os gestores dos fundos de
investimentos constituidos no exterior estejam em atividade ha mais de cinco anos e
administrem montante de recursos de terceiros superior a US$ 5.000.000.000,00 (cinco
bilhdes de délares dos Estados Unidos da América) na data do investimento; Il - os fundos
de investimento constituidos no exterior possuam histérico de performance superior a doze
meses

A seguir, apresentamos a tabela oficial sintese com os limites estabelecidos na
resolugéo 3.922/2010 dada pela redagdo da 4.695/18 para as aplicagdes deste RPPS. Estes
limites, bem como as demais diretrizes deste normativo séo partes integrantes desta Politica
de Investimentos.
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LIMITES DISPONIVEIS CONFORME RESOLUGAOQ 3,922/ 2010 E 4.695/ 20118

TIPO DE ATIVO ARTIGO  peet) ko il i i e
S 1S T O 7,1, "a" 100% 100% 100% 100% 100%
FI Ref. em 100% titulos TN 7,1, "b" 100% 100% 100% 100% 100%
R et om o BF. 100 7,1, " 100% 100% 100% 100% 100%
tonz?;:c%ﬁﬁs compromissadas em 79, 1l 5% 5% 5% 5% 5%
FI Referenciados RF 7°, 11, "a" 80% 65% 70% 75% 80%

5 fl:l 1ql'c:a)lndices Referenciado RF 70, 1ll, "b" 60% 65% 70% 75% 80%

E Fl de Renda Fixa FAR L A 40% 45% 50% 55% 60%

% Fl de indices Renda Fixa (ETF) 79 IV, "b" 40% 45% 50% 55% 60%

5 Letras Imobiliarias Garantidas 5% Nitpe 20% 20% 20% 20% 20%
B e 7%, VI, "a" 15% 15% 15% 15% 15%
Deposito em Poupancga ™. "p" 15% 15% 15% 15% 15%

Fl em Direitos Creditérios 7°, VI, "a" 5% 5% 10% 15% 20%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"  7°, VI, "b" 5% 16% 10% 20% 15% 25% 20% 30% 25% 35%
Fl de Debéntures Infraestrutura  7°, VII, "¢" 5% 5% 10% 15% 20%
FI em Renda Variavel 8°,1, "a" 30% 35% 40% 45% 50%
% d‘i’ge'gg';i%::; RV ARTE 8,1, "b" 30% 35% 40% 45% 50%

g Fl em Acdes 8, 1l, "a" 20% 25% 30% 35% 40%

% |F1emindices de Agoes (ETF - go |\ 20% 25% 30% 35% 40%

S |indises s gara) o 30% 35% 40% 45% a5%

g FI Multimercado 8 1l 10% 10% 10% 10% 15%

E Fl em Participagbes 8° IV, "a" 5% 5% 5% 10% 15%

FI Imobilirio 8°, IV, "b" 5% 5% 10% 15% 20%
Fl Agdes - Mercado de Acesso 8%V, “c” 5% 5% 5% 10% 15%

X (ol 9°-A, | 10% 10% 10% 10% 10%

g i gt oo 9e-A, Il 0% 0% 10% 10% 10% 10% 10% _40% 10%  10%

= | FI Ades - BDR Nivel | 9°-A, Ill 10% 10% ’\‘ 10% &N /10%<\ 10%
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ESTRATEGIA DE ALOCAGAO CONFORME RESOLUGAO 3.922/2010 E 4.695/2018

TIPO DE ATIVO ARTIBO  qrgilicho  WPERGR o AVGT)  suPemiE o
Titulos Tesouro Nacional — SELIC e 100% 0% 100%
FI Referenciados em 100% titulos TN 7°%1,"b" 100% 0% 68,9% 100%
FI Ref. em Indice RF, 100% titulos TN e 100% 0% 100%
_(I?rgeracbes compromissadas em titulos 71 5% 0% 5%
FI Referenciados RF Tl al 60% 0% 3,0% 60%
FI de Indices Referenciado RF (ETF) 7,1, b 60% 0% 4,0% 60%
% Fl de Renda Fixa 720l 40% 0% 1.0% 40%
g Fl de Indices Renda Fixa (ETF) 720V, b 40% 0% 40%
. Letras Imobiliarias Garantidas 7%V, 7" 20% 0% 5%
Certificados de Depésitos Bancéarios 7, VI, "a" 15% 0% 15%
Depésito em Poupanga 12, VI MY 15% 0% 5%
FI em Direitos Creditorios 7°, VI, "a" 5% 0% 0,5% 5%
FI Renda Fixa "Crédito Privado" | 8 e 5% 0% 0,1% 5%
FI de Debéntures Infraestrutura 7°, VI, "c" 5% 0% 5%
SUBTOTAL 77,5%
Fl em Renda Variavel 8% 1. at 30% 0% 15,0% 30%
:;Id(iiselr;%ica%% :;r; Renda Variavel (ETF - 8 1, b 30% 0% 0.5% 30%
E‘ Fl em Agdes 8°, 1l, "a" 20% 0% 2,5% 20%
.g g:a rearly; Indices de Agdes (ETF - indices em 8°, Il, "b" 20% 0% 20%
g FI Multimercado 8% 10% 0% 1,0% 10%
E Fl em Participagbes 8% IV, "a" 5% 0% 5%
FI Imobiliario 8% IV, "b" 5% 0% 2,5% 5%
FI Agdes - Mercado de Acesso 89,1V, "™ 5% 0% 5%
SUBTOTAL 21,5% / N\
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5 FIC e FIC FI Renda Fixa - Divida Externa 9°A, | 10% 10%
i
E FIC Aberto - Investimento no Exterior %Al 10% 10%
>
‘&’ FI AgBes - BDR Nivel | 9°A , Il 10% 1,0% 10%
SUBTOTAL 1,0%
TOTAL GERAL 100%

7. CONSIDERAGOES FINAIS

Para a execugéo desta Politica Anual de Investimento e cumprimento da legislagéo
em vigor, sera obrigatéria a realizagdo de relatérios mensais, trimestrais, semestrais e
anuais de rentabilidade, tendo como parametro de analise a variagdo dos Indices e Meta
atuarial e o acompanhamento destes nas reunides periédicas do Comité de Investimento

e/ou Conselho.

No tocante a operacionalidade de credenciamento e selegdo de prestadores de
servigcos sera observada os aspectos determinados pela Portaria MPS 519/2011.

Este regime préprio de previdéncia social deve avaliar a capacidade técnica e
potenciais conflitos de interesse de seus prestadores de servicos e das pessoas que
participam do processo decisorio, inclusive por meio de assessoramento. O conflito de
interesse sera configurado em quaisquer situa¢cdes em que possam ser identificadas agées

que nao estejam alinhadas aos objetivos do regime proprio de previdéncia social
independentemente de obtengéo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou |
nao prejuizo.

Nao serdo considerados como infringéncia dos limites de aplicagbes estabelecidos
nesta Resolugdo os eventuais desenquadramentos decorrentes de valorizagdo ou
desvalorizagéo de ativos financeiros que néo excedam 25% (vinte e cinco por cento) do
limite definido no inciso VIl do art. 7° e nos incisos lll e IV do art. 8°.

Serao avaliados os custos decorrentes das aplicagdes, inclusive daquelas efetuadas
por meio de fundos de investimento e divulgar as despesas com 38 aplicagdes e com a
contratacao de prestadores de servigos.
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Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Ptiblicos Municipais de Primavera do Leste
CNPIJ: 05.193.668/0001-16

Essa Politica Anual de Investimentos foi elaborada com base na atualizagdo mais
recente da Res. CMN n° 3.922/2010, Res. CMN n° 4.604/2017 e Res. CMN n° 4.695/ 2018 e

Portaria MF 464/ 2018.

Primavera do Leste/MT, 05 de marga_de 2020.
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IVANICE NOVO BERGAMASCO
Gerente Administrativo e Financeiro
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