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1 INTRODUCAO RPE———

Em cumprimento ao artigo 4°. da Resolugdo do Conselho Monetério Nacional n® 3.922 de 25
de novembro de 2010, apresenta-se a politica anual de investimentos do IMPREV - Instituto
de Previdéncia Social dos Servidores Piblicos Municipais de Primavera do Leste - MT,
pessoa juridica de direito piblico interno, inscrito no CNPJ 05.193.668/0001-16, scdiado &
Rua Paranatinga, 340 - bloco 02 — centro, nesta cidade comarca de Primavera do Leste/MT,
CEP - 78850-000, para 2015

A Politica Anual de Investimentos do TIMPREV tem como objetivo definir o modelo de gesilio
que serd proprio estabelecendo as diretrizes das aplicagbes dos recursos respeitando os limites
de diversificacio e concentragio previstos na resoluclio 3922/2010 CMN tendo em vista a
necessidade de busca ¢ manutencdo do equilibrio financeiro ¢ atoarial.

2 OBJETIVO DA GESTAO

O objetivo da alocaclo dos recursos serd a preservagio do equilibrio financeiro econdmico —
financeiro e atuarial, visando o atendimento da meta atuarial de 6% (seis por cenlo) a0 ano de
taxa de juros, acrescida da varagio do IPCA - Indice de Pregos ao Consumidor Amplo,
medido pelo [BGE — Instituto Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica, obedecendo aos limites de
fiscOs por emissio ¢ por segmenio, bem como aos principios de boa governanga, da
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez ¢ transparéncia, estabelecidos nesta Politica
Anual de Investumenios.

A Politica Anusl de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico zelar pela eficiéncia
na conducho das operagbes relativas ds aplicaghes dos recursos em moeda corrente cuja
origem vem das contribuigies dos servidores, do ente e das compensaghes previdencidrias,
descontadas as despesas administrativas, buscando alocar os investimentos em instituighes
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3 DEFINICAO DA METODOLOGIA DE SELECAO =“DE="
INVESTIMENTOS

O RRPS devera instituir o Comité de Investimento quando o recurso for igual ou superior a
RS 5.000.000,00 {cinco milhdes de reais) com regimento proprio sendo um érglo auxiliar no
processo decisdrio quanto i execugio da politica de investimento,

s investimentos especificos sio definidos com base na avahagio risco/retorno, no contexto
do portfidlio global do RPPS.

Individualmente, os retornos dos ativos sdo projetados com base em um modelo que parte do
cendrio macroecondmico (global e local) e projeta os impactos desse cendno para o
comportamento da curva futura de juros no caso da Renda Fixa, e para os diversos setores
econdmicos & empresas no caso da Renda Varidvel.

As informacdes utilizadas para a construgio dos cendrios e modelos acima descritos serilo
obtidas de fontes pablicas ¢ de consullonias privadas.

O investimentos poderio acontecer de forma direta efou indirets:

Forma Direta: quando ofs) investimenio(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem wvia Titulos
Piiblicos Federais ou operagies compromissadas dentro do limite permitido pela Resoluglo.

Forma Indirefa: quando ofs) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via cotas de
fundos investimentos também respeitando os limites da Resolugio.

Para fins de chmputo dos limites definidos nesta Politica Anual de Investimentos, nio sio
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No caso de investimentos em Titulos Pablicos Federais 56 poderio ser realizadas por totfo e —
plataformas eletronicas administrados por sistemas asutorizados a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comisséo de Valores Mobiliarios,

Serd permitida a coniratagio de consultorias independentes para auxiliar na definiglo dos
investimentos ¢ obrigaghes legais, desde que & consultoria scja devidamente autonizada a
funcionar pela CVM — Comisslio de Valores Mobilidrios.

MNos investimentos via cota de Fundos de Investimentos (FI) ou Fundo em Cotas de Fundos de
[nvestimentos (FIC) deverd ser observado que o regulamenio dos Fundos disponha
obrigatoriamente o seguinte:

* Para investimenios em Fundos com possibilidade de alta
volatilidede, assim compreendidos os Fundos de Agdes,
Multimercado € Renda Fixa de Longo Praze serio obrigatorias o
uso de cota de fechamento.

* seja possivel identificar ¢ demonstrar que os respectivos fundos

mantenham as composigies, limites ¢ garantias exigidas para os
fundos de investimento de que trata na Resolugio 3922/2010.

4 LIMITACOES, RESTRICOES E VEDACOES DAS APLICACOES
FINANCEIRAS

Devem ser observados os limites e as restrigdes de concentragio dos investimentos

s titnlos ¢ valores mobiligrios de emissio de de.lﬂniupndm a 20% dos
mmmmduﬁﬂi i <
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As empresas financeiras, recebedoras de depdsitos em poupanca, ndo tenham EomirGlE="""
societirio detido pelo Estado.

As aplicagbes em titulos e valores mobilidrios de emisslo de instituigio financeira, ndo
podem exceder a 25% do patrimdnio da emissora

s recursos destinados a investimentos em fundos de renda varidvel deverio respeitar o limite
miiximo de 30% dos recursos em moeda corrente do RPFPS.

s recursos destinados aos ativos citados na resolucio 392272010 no art. 7%, incisos [T e IV, &
art. 8%, inciso I, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagbes dos recursos do
regime proprio de previdéncia social.

O total das aplicagbes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um mesmo
fundo de investimento deverd representar, no miximo, 25% (vinte e cinco por cento) do
patriménio liquido do fundo

Esta vedado aplicar recursos na aguisicio de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou
coobrigacio sob qualguer outra forma.

Estlo proibidos todos os tipos de operagles com derivativos, a nio ser aquelas para protegdio
da carteira de fundos de investimentos, ainda assim limitadas a uma vez o patrimdnio liquido
do fundo.

Esti vedado imvestimentos de recursos na aquisigio de cotas de fundo de mvestimento em
direitos creditdrios nio padronizados.

Esti vedado qualquer investimento em Fundos de Investimentos ou Fundo em Cotas de
Fundos de Investimentos, que ndo preveja cu regulamento a imposs
wﬁﬂﬂuﬁpﬂ_ﬁ?ﬂﬂ'ﬂ.
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Estiio vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras ou administradoras="
gue nio se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de investimentos, em periodo
miximo defasado de cinco dias tieis da data do fechamento do més, ou da data do
investimento, ou ainda da data da solicitag@o.

Esti proibida a atuagio em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que nllo os previstos na Resoluglio 392272010 CMN.

Emmmlinﬁmmmﬁmmmmmmm.
conforme trata nota técnica 072014/ CGACTDRPSP/SPPS/MPS.

5 CENARIO MACROECONOMICO E PROJECOES ECONOMICAS

Para embasar as decisdes de investimenio do RPPS sera claborado cendrio macroecondmico
com revisdes mensais, Para estas projecdes com indicadores macroecondmicos de curto prazo
do exercicio de 2015 serfio usados o relaldrios FOCUS do Banco Central ¢ Relatdmio de
Mercado da ANBIMA como base,

5.1 TAXA SELIC

Sendo a taxa SELIC o referencial de juros na economia brasileira, diante do cendrio mundial e
doméstico, 0 mercado € praticamenic ungnime na previsio de fechar o ano de 2014 em 11,00
por cento, em face a uma atividade doméstica pouco dinimcia e uma inflagio persistente
perto de 6,5%; & a projecio para 2015 ¢ de um pequeno sumento na taxa basica de juros para
11,38, por cento, de acordo com o relatdric FOCUS do Banco Central divulgado em
29/09/2014.

N3o ha pistas sobre as decisfes do proximo govermno brasileiro a respeiio da condugio da
politica fiscal ou do ritmo de reajustes dos pregos administrados, fcando virtualmente

impossivel para o Banco Central simmlar o comportamento da inflagio. i, qualquer
decisiio envolvendo alieragdes nos juros nesse momento (era um  forte W
1vo. Por essa mm@hﬁm%mmﬂﬁﬁdﬂhﬁsmﬂ_
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SELIC Anual 2013-2014: e e
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5.2 INFLACAO I ——

Dﬁﬂiuﬂmiml{hmmﬂmmhhrhmpln(mﬂjumllmnélgnmdn
2014, somou 6,51%, ultrapassando a meta central (4,5%). A trajeténa spresentada mostra
para o cendrio de referéncia um aumento ao longo de 2014 (no acumulado em 12 meses)

desde fevereiro,
Cendrio 2014/2015:;
IFCA - leneiro/13 a Agosto/14
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No que diz respeito a 2015, o relatério FOCUS registrou previsdo de 6,28 por cento para 6,30
por cenin, revelando aumenio nas projegdes.

5.3 PRODUTO INTERNO BRUTO - PIB

O ritmo de expansiio ém desacelerado significamente nos filtimos trimestres, aproximando —
se de uma estagnagio no 1* semestre. A projegio do Produto Interno Bruto (PIB) para 2014
fioi rebaixada pela décima oitava ver consecutiva, a 0,29 por cento, aniz 030 por cento na
posquisa antenor. Iapm:lﬂl&hmntclﬂnﬁum:xptﬂﬂlwalﬂlpurm
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Produto Interno Bruto - PIB

5.4 TAXA DE CAMBIO (2014/2015)

A projecho para a taxa de cimbio no fim de 2014 foi elevada pela segunda semana seguida
em R¥ 235 por dolar. Para o fechamento de 2015, a estimativa € de aumento para R$ 2,45 por

dolar.
Taxa de CAmbio (fim de periodo)
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6 ALOCACAO DE RECURSOS T

Diante do cendrio macroccondmico que o ano de 2014 vem apresentando ¢ as perspectivas
para o ano de 2015 as alocagdes nos segmentos de renda fixa e renda varidvel permanecerd
aberta conforme a resoluclo 39222010 CMN para a possibilidade de contimuar com as
diversificagio dos investimentos. Segue abaixo os limites autorizados pelo resolugio e por

esse RPPS:
6.1 Segmento de Renda Fixa:
ATIVOS EM RENDA FIXA Limite Legal Limiie RPPS
Titulos Tessuro MNacional - SELIC Atd 100% Al 100%

Art. 7% [, "a” - Resolugdo 3.922/:20010 CMN

Operaches Compromissadas Atd 15% P
Art. 7, I - Resolucdo 3.92252010 CMN

F1 180% Titulos Piblicos TN Atd 100% Até 100%
Art. 7% I, “b" - Resolugdo 3.922/2010 CMN

Fundo de Investimento Renda Fixa/ Referenciados Até B0% Até B0%
Art. 75, 1T - Resolupdo 392220010 CMN

Fundo de Investimente de Renda Fixa AL 308 Até 30%
Art. 7%, IV - Resolugdo 3 922/20010 CMN

F1 cm Dircitos Creditérios — Condomimio Aberto At 15% Até 9%
Art. 75 FI - Resolugdo 3.9222000 CMN

FI em Direites Creditérios - Condominio Fechado At 5% Até 3%
Art. 7% VIT, "a "~ Resolugpdo 3.922/2010 CMN

FI Renda Fixa “Crédito Privado™ At 5% Até 3%
Art. 7% VII, “B" - Resolugdo 3.922/2010 CMN

Poupanga
Art. 75, ¥ - Resolupdo 3922720010 CMN
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Cuando das operagoes dirctas com titulos publicos, deverio ser observados os scguinics
pontos:

a) abertura de conta segregada de custodia;

b) pesquisas sobre niveis de pregos em entidades reconhecidas;

¢} processo de tomada de pregos via cotagies de mercado; e

d} uso de plataformas eletrbnicas.

Mos mvestmentos em tenda fixa direto via titulos plblicos ou operagdes compromissadas
{Resolugio BCB 3339/06 ¢ Resolugio BCB 550/79) ¢ nos investimentos indiretos via fundos
de investimentos deverfio ser levados em conta os scguintes riscos envolvidos nas operagies:

s Risco de crédito dos ativos: possibilidade do devedor n3o honrar
SE118 COMPTOMISsos.

s Risco sistemdtico ou conjuntural: sio os riscos que os sistemas
econdmicos, politico e social, impdem ao governo.

# Risco proprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema
a0 qual 0 alivo perlenga.

« Risco de mercado: ¢ o risco de oscilaghes de pregos do ativo,

e Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido
pela falta de condigio de pagamento do emmssor ou auséncia de
mercado seoundiano daquele tipo de ativo.,

= Risco de contraparie: também conhecido como nsco de coobngaciio,
é quando da secuntizacBo de divida existe endosso por parie de
terceiros ¢ esle lambem hca sem liquidez.

» Risco legal: tipo de nsco o qual o ativo objeto do investimento esteja
sujeito a interpelagio judicial.
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Notas de Rating: os ativos integrantes das cariciras ou Scus respectivos emissorcs, conforme
acima listados, serfio considerados baixo risco de crédito, de acordo com classificacio minima
(rating) estabelecida, por pelo menos uma das agéncias classificadoras de risco em
funcionamento no Pais.

Investimentos em cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de
condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retomo
de um dos subindices do Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de Duragio
Constante Anbima (IDkA), com excegiio de qualquer subindice atrelado 4 taxa de juros de um
dia,

Que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas cargiras ou 08 respectivos
emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em
classificacio efetuada por agéneia classificadora de risco em funcionamento no Pais.

O limite mdximo de concentragio em wma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de
entidade por ela direta ou indiretamente controlada ¢ de coligada ou quaisquer outras
sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

Aplicagdes previstas no art. 7° incisos VI ¢ alinea "a” do inciso VII da Resolugiio deixa claro
gue a séne ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixo risco de crédito, com base,
dentre outros critérios, em classificagio efetuada por agéncia classificadora de nisco em
funcionamento no Pais.

Nas alternativas de mvestimentos gque exigem avaliacio de nisco de crédito (rating), csie
RPPS utilizari a tabela abaixo como parimetro. Nela estllo descritas as notas das principais
agencias classificadoras de risco, até a nota minima aceits. Em caso de avalisgio de risco de
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(Jue os regulamentos dos fundos determinem que os limites méximos de concentraglio em
uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle ndo podem ultrapassar
20% (vinte por cento),

Diante do cendrio possivel para alocagio no segmento renda fixa tentard buscar um retorno de
rentabilidade equivalente a meta atnanal.

6.2 Segmento em Renda Varidvel
Atives em Renda Varidvel Limite Legal Limite RPPS
Fl Aglies Referenciados(Thovespa, IBrX ou IBrX-50) Atd 307 At 0%

Art 8, I - Resolugde 3.9222010 CMN

FI de Indices Referencindos em Agies Até 20% Até 20%
Art. & I - Resolugdo 392272000 CMN

Fundos de Investimentos em Aghes ALE 15% Ard 15%
Ari. 8%, [T - Resolupdo 39222000 CMN

Fundos de Investimento Multimercado - Aberto Até 59 Até 5%
Art. 87 IV - Resolugdo 392272010 CMN

Fundos de Investimentos Imobilidrios — cota
em holss At 5% Até 5%

negovisdas
Art 8, FI- Resolugdo 3.922/2010 CMN

Fundos Investimentos em Participagies - Fechado Ald 5%, "
Art. 8, V- Resolucdo 3.9222010 CMN | 7 @,
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Para aplicacio em Fundo de Acbes as premissas abaixo devem ser seguidas: bl ol

A Politica Anual de Investimentos, para a seleglo de fundos de agdes no que se refere a nisco,
basear-se-d em que o administrador ou gestor do fundo em questio atenda as seguintes
metodologias de forma cumulativa ou 1soladamente;

s  Value at Risk (VaR): fonece uma medida da pior perda esperada em ativo ou carteira
para um determinado periodo de tempo ¢ um intervalo de confianca previamente
especificado;

= Stress Testing: processo que visa identificar e gerenciar situacdes que possam causar
perdas extraordindrias, com quebra de rclagies historicas, scjam temporirias ou
permanenies,

= Coeficiente Beta: unidade de medida que através da covaridncia entre ativos, mede o
potencial que cada ativo isoladamente pode amplificar ou mitigar o risco do fundo
através da aderfncia a0 benchmark cscolhido, avaliando assim o efeito da

» indice de Sharpe: unidade de medida que através de estudos estatisticos mede a
relagiio risco/retorno do fundo.

Adicionalmente, buscar uma selecSo eficiente de gostores de fundo de investimenio
especializados em cada Artigo, pois treta-s¢ de uma caracteristica do segmento de renda
varidvel.

Dianie do cendrio possivel para alocagio no segmento renda vandvel buscar um
retomo de rentabilidade equivalente a meta aiuarial.
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Conforme determina no art. 9° da Resolugio 3.922/2010 as aplicagbes nesse segmenft Serio
efetuados exclusivameme com imoveis vinculados por lei so RPPS. Os imdveis poderio ser
utilizados para aquisicio de cotas de fundo de investimenio imobilidrio (FIT), cujas cotas
sejam negociadas na bolsa de valores.

7 CONSIDERACOES FINAIS

Para a execugdio desta Politica Anual de Investimento ¢ cumprimento da legislagio em vigor,
serd obrigatiria a realizacho de relatdrios mensais, trimestrais ¢ anuais de rentabilidade, tendo
como parimetro de andlise a variagio dos Indices ¢ Meta stuarial; ¢ o acompanhamento
destes nas reunides periddicas do Comité de Investimento /ou Conselho.

No tocante a operacionalidade de credenciamento e selegdo de prestadores de servigos serilo
observados os aspectos determinados pela Portaria MPS 440/13,

MEMEBROS CONSELHO DELIBERATIVO:

ISRAEL NASCIMENTO DE OLIVEIRA
ALEXANDRO OLIVEIRA DA SILVA
JAIR BARBOSA DE SOUZA
MARCELO DE OLIVEIRA NEVES
SANDRA JACOSB DO CARMO

MEMBROS M) CONSELHO FISCAL:

CLAUDIO DIVINOG PEREIRA DA SILVA
IVANICE NOVO BERGAMASCO
EVANIR FOCKINCK

Rua Paranatinga, 340 . Bloco 2 . Centro . Primavera do Leste/MT . Telefone [66] 3497.1700 . E-mall: imprev@imprevpva.com. br



