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1 INTRODUCAO s e

Em atendimento a0 artigo 4°. da Resolugfo do Conselho Monetdrio MNacional n® 3.922 de 25
de novembro de 2010, estamos apresentando o politica anual de investimentos do IMPREV -
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos Municipais de Primavern do Leste -
MT, pessoa juridica de direito piblico interno, inscrito no CNFPJ 05, 193.668/0001-16, sediado
a Rua Paranatinga, 340 - bloco 02 — centro, nesta cidade comarea de Primavera do Leste™T,
CEP - 78850-000, pary 2014,

A Politica Anual de Investimentos do IMPREY tem como objetive definir o modelo de gestio
que serd proprio estabelecendo as diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores dos
beneficios dos segurados do regime a qual ¢ formulada em conformidade com a legislagio do

Conselho Monetdrio Nacional,

2 OBJETIVO DA GESTAO

O objetivo da alocagdo dos recursos seri a preservagdio do equilibrio financeiro econdmico —
financeire @ atuarial, visando o atendimento da meta atuarial de 6% (seis por cento) po ano de
laxp de juros, acrescida da variagio do IPCA — Indice de Pregos ao Consumidor Amplo.
medido pelo IBGE - Instituto Brasileimo de Geografia e Estatistica, obedecendo aos limites de
riscos por emissdo e por segmento, bem como aocs principios de boa governanca, da
seguranga, rentabilidade. solvéncia, liquidez ¢ transparéncin, estabelecidos nesta Politica
Anual de Investimentos,

A Politica Anual de Investimentos tem ainds, como objetivo especifico zelar pela eficiéncia
ha condugdo das operagdes relativas as aplicagdes dos recursos em moeda corrente cuja
arigem vem das contribuighes dos servidores, do ente ¢ das compensagdes previdencidrias,
descontadas as despesas administrativas, buscando alocar os investimentos em instituicoes
que possuam solidez pmtrimonial ¢ grande experiéncia positiva no exercicio da atividade de
-administragio de grande volume de recursos,
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3 DEFINICAQO DA METODOLOGIA DE SELECA.ﬂliﬂi:ale-r!

INVESTIMENTOS

O RPPS cujo recurso seja igual ou superior a RS 3.000.000.00 (cinco milhdes de reais) deverd
instituir um Comité de Investimentos. com regulamento proprio para funcionamento & gue

serd um 6rgdo suxiliar no processo decisdrio quanto d execugdo da politica de investimento.

Az decistes deste Comité de Investimentos se instituido decidird conjuntamente com o
Conselho Curador/Previdenciirio quanto ds categorias de investimento ¢ as mesmas deverio

estar, necessariamente, previstas nessa Politica de Investimentos.

Os investimentos especificos sio definidos com base na avaliagioe risco/reforno. no conlexto
do portfolio global do RPPS.

Individualmente, os retornos dos ativos sio projetados com base em um modelo que parte do
cendrio mactoecondmico (global ¢ local) ¢ projeta o5 impactos desse cendric part o
comportamento da curva [utura de juros no caso da Renda Fixa, ¢ para os diversos setores

econimicos € empresas no caso da Renda Yariavel.

As informagdes utilizadas para @ construglo dos cenirios ¢ modelos acima descritos serdio

obtidas de fontes pablicas ¢ de consulworias privadas.
s investimentos poderio acontecer de forma direta e/ou indireta;

Forma Direta: quando ofs) investimeniofs) ou desinvestimento(s) ocorrerem via Titulos

Pliblicos Federais ou operagdes compromissadas dentro do limite permitido pela Resolugdo.

Forma Indireta: quando ols) investimento(s) ou desinvestimento{s) ocorrerem via cotas de
fundos investimentos também respeitando os limites da Resolugio.

Para fins de cOmputo dos limites delinidos nesta Fulu Anuil de Investimentos, nde sio
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No caso de investimentos em Titulos Pablicos Federais so poderio ser realizadas por meio de

plataformas eletrdnicas administrados por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comissio de Valores Maobilidrios,

O prazo de vencimentos dos Titulos Publicos, das operaghes compromissadas ¢ caréncia para
resgates em fundos de investimento, Obedecerde 4 politica de ALM (Asset Linbility
Management) previamente realizada, isto ¢ a politica de cruzamento das datas previstas dos

compromissos estabelecidos no passive stuarial com o vencimento dos atives financeiros,

Serd permitida o contratagdo de consultorias independentes para auxiliar na definicdoe dos
investimentos e obrigagdes legais. desde que a consultoria sefa devidamente autonzada a

funcionar pela CYM = Comissido de Valores Maobilisirios,

MNos investimentos via cota de Fundos de Investimemos (F1) on Fundo em Cotas de Fundos de
Investimentos (FIC). deverd ser observado que o regulamente dos Fundos disponha

obrigatoriamente o seguinte;

Para investimentios em Fundos com possibilidade de alta volatilidade, assim compreendidos
o8 Fundos de Agdes, Multimercade ¢ Renda Fixa de Longo Prazo, serd obrigatvno o uso de

coty de fechament,

Em investimentes via cotn de Fundos de Investimentos ou Fundo em Cotas de Fundos de
Investimento serdo admitidas desde que s¢ja possivel identificar e demonstrar qué os
respectivos fundos mantenham as composicdes, limites e parantias exigidas para os fundos de

investimento de que trato @ Resolugdo.

4 LIMITACOES E RESTRICOES DAS APLICACOES FINANCEIRAS

Devem ser observades os limites ¢ as restrighes cnnc:ntraqﬁn dos investimenios
financeiros na seguinte forma: ‘gx
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(s titulos e valores mobilidrios de emissdo de pessoa juridica nflo podem exceder a 20% dos
recursos em moeda corrente do RPPS.

As empresas financeiras, recebedoras de depositos em poupanga, ndo tenham controle
societario detido pelo Estado,

As aplicagtes em titulos ¢ valores mobilidrios de emissio de instituigio financeira, nio
podem exceder a 25% do patrimdnio da emissorn.

(s recursos destinados n investimentos em fundos de renda variavel deverdo respeatar o limite

maximo-de 30% dos recursos em moeda corrente do KFPS.

A observancia do limite de que trata 0 capul do artigo 10 ¢ facultativa nos 120 (cento © vinte)

dias subsequentes 4 data de inicio das atividades do fundo.

Os investimentos em twlos que ndo sejam aqueles de emissio do Tesouro Nacional, so
poderfio constar no portfolic do RPPS, via fundos de investimentos ou via fundos de

investimentos em cotas de fundo de investimentos.

Estd vedado aplicar recursos na aquisiclo de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
contenham 1itulos gue ente federativo figure como devedor ou presie fianga, aval, aceite ou
eoobrigagio sob qualquer outra forma.

Estiv proibidos 10dos os tipos de operagies com derivativos, a nfio ser aquelas para protecio
da carteira de fundos de investimentos, pinda assim limitadas a uma vez o patriménio liquido
do fundo.

Esta vedado investimentos de recursos na aquisicio de cotas de fundo de investimento em

direitos creditonos ndo padromizados.
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Esta vedado qualquer investimento em Fundos de Investimentos ou Fundo em Colnssdessnee
Fundos de Investimentos, que nfdio preveja em seu regulamento a impossibilidade de
operagdes do tipo day-trade.

Estio vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras ou administradoras
que nfio se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de investimentos, em perfodo
miximo defasado de cinco dins oteis da data do fechamento do mes, ou da data do

investimente, ou ainda da data da solicitagdo,

Feta proibida o atwsgio em modalidades operacionasis ou negociar com duplicatas, titulos de

crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolughio 3922/10,

5 CENARIO MACROECONOMICO E PROJECOES ECONOMICAS

Para embasar 05 decisdes de investimento do RPPS sera elaborade cendrio macroecondmico
com revishes: irimestrais € semesirnis das premissas econdmicas naclonais, Para csias
projepdes com indicadores macmoecondmicos de curto prazo do exercicio de 2004 serio
usados o relatdrios FOCUS do Banco Central ¢ Relawdrio de Mercado da ANBIMA como
base.

5.1 JUROS

A taxa SELIC ¢ o referencial de juros na economin brasileira, diante do cendrio mundial ¢
deméstico, o mercado fez uma previsio de fechar o ano de 2013 em 9,75, por cento, e manter
estdvel a taxa basica de juros em 9.75, por cento, até fim de 2014, de acordo com o relatono
FOCUS do Banco Central divulgado em 16/09/2013.

A expectativa ¢ que o ciclo de aumento da taxa basica de juros SELIC Meta, iniciado em abril
de 2012, seja interrompido pelo Banco Central & mantenha-se em %.75. por cento ae fim
2014,
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SELIC Anual 2012-2013;
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Em 2R09/2013 o Comité de Politica Monetiria do Banco Central (COPOM) aumentou a taxa
SELIC para 9.0 por cento, e espera-se que a elevagiio do juro sté o fim do ano deva contribuir
para colocar o inflagio em declinio ¢ assegurar essa trujetona de baixa em 2014,

0 cendric para 20014 projetado no relatorio FOCUS do Banco Central divulgado em
16/09/2013 tem previsio de juros de 9,75 pontos percentuais.
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5.2 INFLACAQ st

O indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), em 12 meses, até agosio de
2013, somou 6,09%, permanecendo acima da meta central (4.5%), ¢ com previsio de

estabilidade até o fim do ano, Ja para 2014 a previsio avangou de 5.83% para 3,90 por cento.

A comparagio da trajetdria apresentada mostra, para o cendrio de referéncia, um amento 20
longo de 2013 (no acumulado em |2 meses), se comparada com 2012, Segundo informagio
do Banco Central, deixaram inalterada a projeciio do IPCA para este ano em 3,81 por cento.
segundo a mediana das projegdes.

Cendrio 2012/201 3:
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No que diz respeito 8 2014, o relatorio FOCUS registrou previsiio de 5,80 por cento, para 5,83
por cento, € agora em 5,90%, revelando aumento nas projecdes. Cabe também informar, que a

estimativa deve-se por umn aceleragdio nas expectativas de crescimento para 2013,

Para o Indice Gernl de Pregos do Mercado (1GP-M) caleulado pela Fundagio Getulio Vargas.

que reajusta principalmente os aluguéis, mostrou uma alta na projecdo para 5.0 por cento em

2013, mas com previsio de aumento para 2014 chegando a um patamar 5.79 por cento.
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Cendrio 2013/2014:
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5.3 Produto Interno Bruto - PIB

Ja para o expansdo do Produlo Intemno Bruto (PIB), a projecdo para 2013 foi elevada peln
terceira vz seguida, a 2,40 por cento, ante 2,35 por cento na pesquisa anterior. No entanto

para 2014 houve redugio da expectativaa 2,22 por cento, ante 2.28 por centa,

Produto Interno Bruto - PIB
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No que tange o relagio Divida Publica/PIB para 2013 houve um sjuste para ¢ exercicio em

5.4 DIVIDA PUBLICA/PIB

34,75 pontos percentuais e para 2014 a previsio ¢ de 34,70 pontos percentuais do PIB
hrasileiro,

Divida Pabica (%PIB)

5.5 TAXA DE CAMBIO

A projecho para a taxa de cimbio no fim de 2013 ficou em R% 2.35 por dolar, Para o
fechamento de 2014, a estimativa é de aumento para RS 2,40 por dolar.

Taxa de Cambio (fim de periodo)
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6 Alocacio de Recursos e
6.1 Segmento de Renda Fixa:
ATIVOS EM RENDA FIXA Limite Legal Limite RPFPS Risco
Titulos Tesouro Nacional - SELIC At 100% Até 100% Baixo
Arr T a" s Rasoluedi 397272000 CMN |
| |
Operagies Compromissadas Ate 15% ALE 5% Baixo
Art. T8 I - Resolugdo 38222000 CMN
|
F1 100%: Titalos Pablices T™ AtE 100% A 100 Baixo
Art 7% 1 “h" - Resolugdo 3.922:2000 CMN
i
Fundo de Investimento Renda Fixa/ Relerenciados Are B0%% Ate Bl Baixo
Art. 7 - Rexodugio 3,9222000 CMN
Fundo de Investimento de Renda Fixg ATé 0% Ard 3084 Baixo
Art. 70V - Resolugdo 39222010 CMN
F1 em Direitos Creditdrios — Condominio Aberio Até 15% ALE 5% Medio
| Art 7 ¥ - Resolwedo 392222000 CMN
Fl em Direitos Creditorios - Condominio Fechado Ald 5% Até 5% Meédio
Art 75 FIL Yate Resolupdn 3.9222000 CMN '
F1 Renda Fixa “Crédito Privado™ Al 5% Ade 5% Médio
Ars, 7% FII, "7 - Resolugda 392272010 CMN
| Poupanca Ald 200 Ale 20% Baixo
Art. 7% V- Resolugdo 392220010 CMN |

Para aplicagio no segmento renda fixa as premissas abaixo devem ser seguidas:

* Nos investimenlos em renda fixa direto vis titulos poblicos ou  operaghes
compromissadas  (Resolugip BCB 333906 ¢ Resolugdo BCB 3530774) e n
mvestimentos indiretos via fundos de investimentos deverdo ser levados em conta

seguintes riscos envolvidos nas operaghes: /ﬂ ‘k'
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Risco de crédito dos mtives: possibilidade do devedor ndo honrar seus com promissemsssmssssr

e Risco sistemdtico ou conjuntural; sio os riscos que 0s sistemas econdmicos, politico e

social, impdem a0 poverno,

s Risco proprie: consisie no risco intrinseco ao ativo ¢ ao subsistema ao qual o ativo

pertensa.

s Risco de mercado: € o risco de oscilagdes de pregos do ativo.

s Risco de liguidez: também chamado risco financeiro E conhecido pela falta de
condigio de pagamento do emissor ou auséncia de mercado secundario daguele tipo
de ativo,

s Risco de contraparte; também conhecido como risco de coobrigagio, ¢ quando da
securitizagio de divida existe endosso por parte de terceiros ¢ este também fiea sem
liguides.

o Risco legal: tipo de risco o qual o stive objeto do investimento esteja sujeito a

interpelagdoe judicial.

¢ Risco operacional: esid ligado & incompeténcia ow & desonestidade dos
administradores,

» Notas de Rating: os ativos integrantes das carteiras ou seus respeclivos emissores,
conforme acima listados, seriio considerados baixo nsco de crédito, de acordo com
classificagio minima {rating) estabelecida. por pelo menos uma das agéng

classificadoras de risco em funcionamento no Pais,

ﬁh
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o Investimentos em cotas de fundos de investimento classificados como renda fixprapesssnm-
como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constiuidos sob a
forma de condominio aberto e cuja politica de investimento assumi o compromisso de
buscar o relorno de um dos subindices do Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do
Indice de Dursgio Constantz Anbima (IDkA), com exceglio de gualquer subindice
atrelado & taxa de juros de um dia,

o (ue os dircitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou os
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre
outros eritérios. em classificagho efetuada por agéneis classificadora de nsco em

funcionmmento no Pais.

e O limite méximo de concentracio em uma mesma pessoa juridica. de sua
controladom, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada ¢ de coligada ou

Guaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por ¢ento),

o Aplicaghes previstas no art. 7 incisos V1 e alinea "a" do incise VI da Resoluglo
deixa claro que a série ou classe de cotas do funde seja considerada de baixo risco de
credito, com base, dentre outros critérios, em classificagio efetuadn por agencia

classiNeadora die risco em funcionamento no Pais.

s Que os regulamentos dos fundos determinem que os limites maximos de concentragio
em uma mesma pesson juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou
indiretamente controlada ¢ de coligads ou quaisquer outras sociedades sob controle

nio podem ultrapassar 20% {vinle por ¢ento).

¢ Diante do cenario possivel para alocagiio no segmento renda fixa lentard buscar um
retorno de rentabilidade de pelo menos 95% {por cento) dos indices de referencia d
Mercado ANDIMAL
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6.2 Segmento em Renda Variavel TR
Atives em Renda Varidivel Limite Legal Limite RPPS | Risco
i
FI Agdes Referenciadosi 1bovespa, [BrX ou [BrX-50) Até 3% At 30 Alio

Art. 8% 1 - Resolugdo 392272000 CMN ,

Fl de Indices Referenciados em Agies ALd 200 ALE 20% Alio
Art, 8% 0T - Resodwedo 39220200 0L MN

Fundos de Investimentos em Aghes Al |50 AAE |50 Al
Art 8% 1 - Resoldugdo 3 9222010 0 CMN

Fundos de Investimento Multimereado - Aberto Alé 5% Apd 5% Ao
Art. 8% [V - Resologido 39222000 CMN |

Fundos de Investimentos Imobilihrios - eola .
negociadas em bolsa Alé 3% Ate 3% Alto |
Art. 8% Vi Resodugdo 3022200 (0 CMN

Fundos Investimentos em Participagcies - Fechado Al §% AlLé 5% Alta
Art, 82 F - Besplfuedo 39222000 CMN

Para aplicagio em Fundo de Agics as premisses abaixe devem ser seguidas:

s A Politica Anual de Investimentos, para a selegio de fundos de agdes no que se refere
a risco, basear-se-4 em que o administrador ou gestor do fundo em questdo atends as

seguintes metodologias de forma cumulativa ou isoladamente;

s WValue at Risk (VaR): fomece uma medida da pior perda esperada em ativo ou carteira

para um determinodo perlodo de tempo e um intervalo de confianga previmmente

2 5

o Stress Testing: processo que visa identificar e gerenciar situagdes que possam causyr

especificado:

perdas extraordindrias, com quebra de relagbes histdricas, sejam temporirias ou

perminenies;
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* Coeficiente Beta: unidade de medida que através da covaridncia entre atim

potencial que cada ativo isoladamente pode amplificar ou mitigar o risco do fundo
através do aderéneia ap benchmark escolhido, avaliando assim o efcito da
diversificagio do fundo;

o Indice de Sharpe: unidade de medida que astravés de estudos estatisticos mede a
relagiio fscoretomo do fundo.

s Diante do cendrio possivel pars alocaglo no segmento renda varidvel buscara um
retorne de rentabilidude de pelo menos 90 por cente de cadn indice de referencia do
escolhide pelo fundo de investimento,

6.3 Segmento Imoveis

Conforme determima art. 9" da Resolugio 3.922°2010:

“Ax aplicopdes me segmeno de dmcvei serdo efnuadas
excligivemente oot of  Amdvedy  wimewiaefor por derd ae
PERim proprin di providéncia sogial

Pardgrafo tmica O tmively di g trorg o copi poderdo
ser atilirados parg o agquisicde de corer de fendes de
Irveitimanio Tanabifideio, pujas colax wiam megocioday e
ambiemte de bolva de valores. ™

7 OBRIGACOES

Para a execugdo desta Politica Anual de Investimento ¢ cumprimento do legislago em vigor,

serd obrigatoria a realizago dos pontos abaixo:

Elahoragfio de relatorios mensais. trimestrais, semestrais ¢ anpais de rentabilidade, e
como parimetro de andlise:

4 a) a variago dos Indices; 7

/ . >
by a Meta atuarial; f/ g/ f/

il 4kt
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¢l o Gerenciamento de risco; mm;m—

Quando das operagbes diretas com titulos publicos, deverdio ser observados os seguinies
pontos:

a) abertura de conta sepregada de custodia:
b) pesquisas sobre niveis de pregos em entidades reconbecidas;
¢) processo de tomada de pregos via cotagdes de mercado: ¢

d) uso de plataformas eletrimicas,

Dependendo de regulamentagio suplementar § Resolugiio 3.922/10, deverd o RPPS proceder &
abertura de conta de custidia para organizar os fluxos de pagamentos e recebimentos dos
proventos referentes aos segmentos de renda fixa ¢ renda varidvel.

Primavera do Leste/MT, 16 de janeiro dé

MEMBROS CONSELHO DELIBERATIVO:

ALEXANDRO OLIVEIRA DA SILVA
JAIR BARBOSA DE SOUZA

MARCELD DE OLIVEIRA NEVES ’,//,//i
SANDRA JACOR DO CARMO _@

MEMBROS DO CONSELHO FISCAL:

CLAUDIO DIVING PEREIRA DA SILVA " —
[V ANICE NOVO BERGAMASCO %%
EVANIR FOCKINCK : g
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